NIELSEN NORAGER

Den 5. maj 2026, kl. 11.00, afholdtes ordinaer generalforsamling i Berlin High End A/S, CVR
nr. 29 19 56 92, hos Nielsen Ngrager Advokatpartnerselskab, Frederiksberggade 16, 1459
Kgbenhavn K.

Bestyrelsens formand, Frantz Palludan, bgd velkommen til de mgdende og oplyste, at besty-
relsen i henhold til vedtaegternes § 9.1 havde udpeget advokat Brian Jgrgensen til dirigent.

Dirigenten redegjorde for generalforsamlingens lovlige indkaldelse. Med generalforsamlin-
gens enstemmige tilslutning konstaterede dirigenten herefter, at generalforsamlingen var
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig inden for dagsordenens, vedtaegternes og selskabslov-
givningens afstukne rammer.

Dirigenten oplyste, at der pa generalforsamlingen var mgdt aktionserer, afgivet brevstem-
mer og fuldmagter, der repraesenterede i alt nom. DKK 438.343.000 af den samlede kapital
p& nom. DKK 675.200.000 (64,92%) og 978.343 af det samlede antal stemmer pa
1.260.200 (77,63%).

Dagsordenen, der opfyldte vedtaegternes pkt. 7.1, var som fglger:

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &r
2. Fremlaggelse af &rsrapport til godkendelse
3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte rsrapport
Valg af medlemmer til bestyrelsen
5. Valg af revisor
Eventuelle forslag fra bestyrelse og/eller aktionaerer

Med generalforsamlingens tilslutning blev det besluttet at behandle punkterne 1, 2 og 3
under et.

Ad 1 - Bestyrelsens beretning og selskabets virksomhed i det forlgbne ar

Ad 2 - Fremlaggelse af drsrapport til godkendelse

Ad 3 - Beslutning om anvendelse af overskud i henhold til den godkendte arsrap-
port

Bestyrelsens formand, Frantz Palludan, aflagde beretning pa bestyrelsens vegne.

Gerhard Dalkjeer Johansen gennemgik herefter selskabets &rsrapport for 2025.
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Resultatopggrelsen udviste for moderselskabet et &rsresultat pd 105.591 TDKK og en samlet
balance pd 3.048.971 TDKK, mens &rets resultat for koncernen var 112.950 TDKK og med
en samlet balance pa 4.993.787 TDKK.

Egenkapitalen i moderselskabet udgjorde pr. 31. december 2025 2.934.191 TDKK.

Arets resultat pa 105.591 TDKK blev foresldet disponeret med 101.280 TDKK til ordinaert
udbytte, 109.822 TDKK til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode og
- 105.511 TDKK til overfgrt resultat.

Det ordinaere udbytte svarer til et udbytte DKK 150,00 pr. aktie 8 nom. DKK 1.000.
/errapporten var underskrevet af selskabets direktion og bestyrelse.

Selskabets adm. direktgr, Jon Svenningsen, redegjorde herefter for koncernens drift i 2025
og udviklingen pa det tyske ejendomsmarked.

Dirigenten &bnede herefter op for spgrgsmal og bemaerkninger.

Robert Kristiansen roste ledelsen for de i 2025 igangsatte initiativer, herunder i forhold til
salgsmodning af selskabet og bad bestyrelsen om at estimere det udbytte, som selskabet
forventer at kunne udlodde i 2027 i relation til regnskabsaret 2026.

Bestyrelsens formand, Frantz Palludan, oplyste, at det pd nuvarende tidspunkt ikke var
muligt at fremkomme med et estimat bl.a. pga. usikkerhed omkring, hvor mange ejerlejlig-
heder selskabet vil kunne szlge i Igbet af 2026 og tidsplanen for og forholdene omkring
renoveringsprojektet pd Blaschkoalle. Bestyrelsen vil sende en skriftlig aktionaerorientering
efter sommerferien, der ville indeholde et estimat af det forventede udbytte for regnskabs-
dret 2026.

Bestyrelsens formand, Frantz Palludan, oplyste, at selskabets beskedne tilbagekgb af egne
aktier i 2026 vedrgrte kgb fra dgdsbo og kgb fra alderssvaekket person.

Garth Eisvang bad selskabet oplyse, om man er komfortabel med beregningen af den oply-
ste indre vaerdi af selskabets aktier.
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Gerhard Dalkjeer oplyste, at selskabet er komfortabel med opggrelsen, der er baseret pa
Igbende valuarvurderinger af ejendomsportefgljen, senest pr. 31. december 2025, og at
ledelsen anser opggrelsen for at vaere trovaerdig og afspejler ledelsens bedste skgn.

Robert Kristiansen bad ledelsen oplyse hvilket prisniveau for selskabets aktie, som bestyrel-
sen ville anse for attraktivt i forhold til gennemfgrelsen af en exit.

Bestyrelsens formand, Frantz Palludan, oplyste, at bestyrelsen ikke har mulighed for at ud-
tale sig herom.

Gerhard Dalkjeer redegjorde for forholdene omkring selskabets avancer ved salg af ejerlej-
ligheder p3 forespgrgsel fra Mikael B. Hakansson.

Christian Betting bad selskabet oplyse hvad de forventede effekter ville vaere ved at placere
de ejendomme, der pt. anvendes til korttidsudlejning, i salgsportefgljen, hvorefter Selska-
bets adm. direktgr, Jon Svenningsen, redegjorde for de forventede effekter heraf og de
forudsatninger, der ville have betydning for udfaldet af de forventede effekter, hvorefter
der fandt en drgftelse sted af selskabets indre vaerdi.

En aktionaer udtrykte zergrelse over, at selskabet ikke havde etableret et aktietilbagekgbs-
program.

Bestyrelsens beretning blev herefter taget til efterretning, og arsrapporten for 2025 samt
bestyrelsens forslag til regnskabsdisponering blev enstemmigt vedtaget af den tilstedevee-
rende kapital.

Ad 4 - Valg af medlemmer til bestyrelsen

Der foreld forslag om genvalg af Frantz Palludan, Jgrn Bolding, Louis Andreas Becker, Lene
Mylin og Kasper Thordahl Kronborg.

Med hensyn til ledelseshverv henviste dirigenten til bilag 1 til indkaldelsen til generalfor-
samlingen, hvor kandidaternes ledelseshverv var beskrevet.

Frantz Palludan, Jgrn Bolding, Louis Andreas Becker, Lene Mylin og Kasper Thordahl Kron-
borg blev enstemmigt valgt.
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Ad 5 - Valg af revisor

Der foreld forslag om genvalg af PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspart-
nerselskab, som selskabets revisor, hvilket forslag blev enstemmigt vedtaget.

Ad 6 - Eventuelle forslag fra bestyrelse og/eller aktionaerer

Der var ikke nogen forslag til behandling.

-000-

Generalforsamlingen haevet.

Som dirigent:

Brian Jgrgensen
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